G. MELLEKLET: A SOPRON BANK VEGREHAJTASI POLITIKAJA

1. Altalanos alapelvek

A pénzigyi eszkozokre vonatkoz6 megbizasok Ugyfelek szamara kovetkezetesen legjobb
vegrehajtasa érdekében a Bank az itt bemutatott veégrehajtasi politikat alkalmazza.
A végrehajtasi politika a lakossagi vagy a szakmai Ugyfél altal pénzigyi eszkdzre vonatkozoan adott

* megbizas felvételére és tovabbitasara valamint
« megbizas Ugyfél javara torténd végrehajtasara

vonatkozik.

Ha a bank ajanlati kotéttség mellett arat jegyez egy pénzigyi eszkdzre (akar esetileg vagy
folyamatosan), és az Ugyfél az ajanlatot elfogadja, akkor a felek kozott létrejové adas-vételi tgylet
nem minésil ,megbizas Ugyfél javara torténé végrehajtasanak”, ezért a jelen végrehajtasi politikaban
foglalt, legjobb végrehajtast biztosité eljarasok nem alkalmazandok'. Nem mindsil ,megbizas Ugyfél
javara torténd végrehajtdsanak” az olyan dgylet sem, amelyet a bank a sajat szamlajara két meg az
Ugyféllel, az Ugyféllel egyedileg megallapodott feltételekkel.

A végrehajtasi politikdban foglaltak csak korlatozottan érvényesek, ha az Ugylet ara el6re rogzitett,
vagy egyértelmlien meghatarozhaté (fix aras tgylet). Fix aras tgylet lehet pl. az értékpapir jegyzés
nyilvanos vagy zartkéri forgalomba hozatal keretében, ill. -a sem szabalyozott piacon, sem
multilateralis kereskedési rendszerben- nem jegyzett pénziigyi eszkdzokre kotott tgyletek.

Ha az Ugyfél eltéré utasitdst nem ad a megbizasa végrehajtasara, akkor a bank a végrehajtasi
politikdban foglaltak szerint jar el. Felhivjuk figyelmét, hogy a megbizas végrehajtasara  vonatkozé
utasitdas megakadalyozhatjia a Bankot a megbizas Ugyf él szamara legkedvez ébb
végrehajtasaban. A végrehajtasi politikdban foglaltaktdl eltéré utasitas esetén a Bank nem koteles
elvéllalni a megbizas teljesitését.




2. A végrehaijtasi helyszinek felsorolasa

A végrehajtasi helyszinek listajat az alabbi tablazat tartalmazza:

Pénzigyi eszkdz

Végrehajtasi helyszin

Elérés modja

Belféldi allampapirok OTC piac (a Bloomberg rendszeren a megbizas Kozvetlen
végrehajtasakor aktualisan arat jegyzék az alabbi
partnerek koézil: MFB, Deutsche Bank, ERSTE Bank,
OTP Bank, Raiffeisen Bank, UniCredit Bank, Magyar
Takarékszovetkezeti Bank, Volksbank, MKB, CIB
Bank, KDB Bank, K&H Bank, Allianz Bank, BNP
Paribas, CALYON Bank, Commerzbank, ING Bank)
Sajatszamlardl valé teljesités is megengedett.
Egyéb belfoldi OTC piac (a Bloomberg rendszeren a megbizas Kdzvetlen
hitelviszonyt végrehajtasakor aktualisan arat jegyzék az alabbi
megtestesitd partnerek kozul: MFB, Deutsche Bank, ERSTE Bank,
értékpapirok OTP Bank, Raiffeisen Bank, UniCredit Bank, Magyar
Takarékszovetkezeti Bank, Volksbank, MKB, CIB
Bank, KDB Bank, K&H Bank, Allianz Bank, BNP
Paribas, CALYON Bank, Commerzbank, ING Bank)
Sajatszamlardl valé teljesités is megengedett.
Prémium Euré Magyar | Allamaddssag Kezelé Kézpont, a Prémium Eurd Kdzvetlen
Allamkoétvény Magyar Allamkdtvény ismertetéjében feltiintetett
forgalmazok. Sajatszamlardl valé teljesités is
megengedett.
Bank altal Adott befektetési alap vezetd Kdzvetlen
forgalmazott nyiltvégli | forgalmazéja/alapkezeléje
befektetési jegyek
Belfoldi részvények ill. | Budapesti Ertéktézsde Kdzremikddén
belfoldi, els6sorban keresztil
t6zsdén forgalmazott
befektetési jegyek
Kulféldi részvények ill. | A Bank nem fogad el megbizast.
kulfoldi, elsésorban
t6zsdén forgalmazott
befektetési jegyek
Kalfoldi hitelviszonyt OTC piac (A Bloomberg rendszer aktudlis Az OTC piac

megtestesitdé
értékpapirok

kereskedhetd ajanlatokat megjelenité felllete)
Sajatszamlardl valé teljesités is megengedett.

elérése kozvetett
(Bank Burenland
AG-n keresztiil)

OTC derivativumok,
repo Ugyletek

A Bank csak pontos instrukciok megadasa esetén fogad el megbizast

A bank eseti jelleggel jogosult a tablazatban fel nem sorolt szabalyozott piacot, multilateralis
kereskedési rendszert, rendszeres internalizal6t, arjegyzét ill. egyéb, likviditast biztositd szervezetet is
igénybe venni, ha az az Ugyfél szamara kedvezébb. A bank rendszeresen attekinti, mely végrehajtasi
helyszinek biztositjak a megbizasok kdvetkezetesen legjobb végrehajtasat és megfeleléen modositja

a végrehajtasi helyszinek listajat.




3. A végrehaijtasi helyszin kivalasztasanak elvei

3.1. Alapelvek

A bank megitélése szerinti legkedvezdbb végrehajtasi helyszin kivalasztasakor a bank az alabbi
feltételeket vizsgalja meg:

« amegbizas nagysagrendjét és természetét

« avarhato teljesitési arfolyamot és az Ugyfelet terhel6 koltségek nagysagat

e amegbizas végrehajthatdsaganak és teljesitésének valdszinliségét és gyorsasagat
* amegbizas targyat képez6 pénziigyi eszkdz tulajdonsagait

« aveégrehajtasi helyszin tulajdonséagait

A bank alapesetben a koéltségekkel korrigalt arat tekinti az elsédleges déntési szempontnak, de ha pl.
a megbizas nagysagrendje vagy tipusa befolyasolja az elérhetd arat vagy a megbizas végrehajtasara
alkalmas végrehajtasi helyszinek korét, akkor mas szempontok valhatnak elsédlegessé.

A megbizas végrehajtasanak ill. elszamolasanak valdszinlsége és sebessége akkor valik elsédleges
szempontta, ha e tekintetben Iényeges kilonbség van az egyes végrehajtasi helyszinek kdzott.

A piaci forgalomhoz viszonyitva nagyméretiinek tekintheté megbizast alapesetben a leglikvidebb®
piacon hajtjuk végre, amelyen a megbizas azonnal végrehajthatd, a piaci arra gyakorolt legkisebb
kihatassal.

Lakossagi Ugyfél esetén a legkedvezdbb végrehajtasi helyszin kivalasztasakor a Bank minden, az
Ugyfelet terhel® koltséget figyelembe vesz.

A legkedvezébb végrehajtasi helyszin kivalasztasakor a Bank nem koteles figyelembe venni az
Ugyfelet terhel® adokat.

Felhivjuk figyelmét, hogy a bank a megbizasokat jogosult szabalyozott piacon és multilateralis
kereskedési rendszeren Kkivil, akar a sajat szamlaja val szemben, akar masik Ugyfél
megbizasaval szemben, akar harmadik féllel szemben  végrehajtani .

3.2. Az elsédlegesen szabalyozott piacon ill. multilaterélis ke reskedési
rendszereken forg6 pénzigyi eszkdzokre vonatkoz6 sz abalyok

Fenti korbe a t6zsdén vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben jegyzett
e részvények
» szarmazékos kontraktusok (pl. szabvanyositott opcidk, hataridés tgyletek, stb.)
« befektetési jegyek

tartoznak.

A bank a fenti eszkdzokre csak részteljesithetd, limitaras megbizasokat fogad el.

A megbizasokat a bank a 2 pontban felsorolt végrehajtasi helyszinek kozil a legkedvezébbnek
tekintett szabdlyozott piacon ill. multilaterdlis kereskedési rendszeren hajtja végre, ha ahhoz
hozzaféréssel rendelkezik. Ellenkezd esetben a megbizast harmadik fél befektetési szolgaltatéhoz
tovabbitja végrehajtasra. A befektetési szolgaltatd kivalasztasanak alapelve a kéltség és a legjobb
teljesitésre valé képesség, amelyet a bank rendszeresen felllvizsgal.

A bank jogosult a megbizast tdbb részletre osztani, ilyenkor az ar azonos az egyes kotési arak
mennyiséggel sulyozott atlagaval.

A vételi megbizasokat’® a lehetd legjobb -a limitarat meg nem haladé- eladasi, az eladasi
megbizasokat pedig a lehetd legjobb —a limitarat eléré vagy azt meghaladd- vételi arfolyamon hajtjuk
végre, a vonatkozé végrehajtasi helyszin tgyletparositasi szabalyai szerint.

2 A legnagyobb forgalmat bonyolité piac
% Az uigylet iranyat az Ugyfél szempontjabél nézve



A limitarnal kedvez6bb végrehajtasbél adodoé elényt telies egészében az Ugyfél élvezi.

Ha az Ugyfél szabalyozott piacra bevezetett részvényre vonatkozd limitaras megbizasa nem
teljesitheté azonnal, akkor azt a bank a megfelelé végrehajtasi helyszinre térténd tovabbitassal teszi
kénnyen hozzaférhetévé a tébbi piaci szereplé szamara, el6segitve ezzel a megbizas lehet6
leghamarabb torténé végrehajtasat, kivéve, ha az Ugyfél ettél kifejezetten eltérs utasitast adott.

A bank a megbizasokat jogosult akar a sajat szamlajaval szemben, akar masik Ugyfél megbizassal
szemben, akar harmadik féllel szemben —szabalyozott piacon és multilateralis kereskedési rendszeren
kivll- végrehajtani a szabalyozott piacon ill. a multilateralis kereskedési rendszeren elérhetd aktualis
piaci aron.

3.3. Az elsédlegesen OTC piacon forgo pénzigyi eszkdzokre vonat  kozo szabalyok

Fenti korbe a
« Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (allampapirok, diszkont kincstarjegyek, egyéb
kétvények), pénzpiaci eszk6zok
« Az OTC szarmazékos ugyletek (pl. nem szabvanyositott opciék, hataridés Ugyletek, swapok,

sth.)
» Egyéb specidlis pénziigyi eszk6zok
tartoznak.

Fenti pénziugyi eszk6zok esetében az arat az alabbi tényezok fliggvényében hatarozza meg a bank: a
piaci arfolyam, az alaptermék értéke, a bank altal alkalmazott tizleti modell alapjan az tgyletet terhel®
koéltségek, az lgylet tékeigénye.

A fenti pénziigyi eszkdzbkre adott megbizasok esetén a bank a legkedvezébb végrehajtasi
helyszinnek az OTC piacot tekinti, azaz a végrehajtasra alapesetben a szabdlyozott piacon ill.
multilateralis kereskedési rendszeren kivil keril sor. Az OTC piac a befektetési szolgaltatok és
intézményi befekteték kozotti telefonos kereskedés. Az OTC piacot a fenti pénziigyi eszkdzok
vonatkozasaban akkor is a legkedvezébb végrehajtasi helyszinnek tartja a bank, ha az eszkdzt
szabalyozott piacon is jegyzik, mert az OTC piac a fenti eszkdzok esetében joval likvidebb”, mint a
t6zsde, ebbdl adodéan nagyobb mennyiségre vonatkozdan, és gyorsabban lehet rajta tgyletet kotni,
az elérhetd ar kedvezébb, a megbizas végrehajtasanak koltségei alacsonyabbak. Bizonyos pénziigyi

eszk6zOk pedig egyaltalan nem érheték el szabdlyozott piacon ill. multilaterdlis kereskedési
rendszerben.
Egy-egy Ugylet kapcsan a piaci arinforméaciét a bank mas befektetési szolgaltatéktdl ill. egyéb

lehetséges partnerektél kért ajanlatok Gtjan vagy egyéb lehetséges informacié forrasokbdl szerzi be.

A belf6lddn kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra vonatkozdéan a Bank -a fenti
alapelvek alkalmazasaval- az alabbi részletes szabalyokat alkalmazza:

3.3.1. A belfolddn kibocsétott, hitelviszonyt megtestesit 6 értékpapirokra adott
megbizas végrehajtasanak modja, végrehajtasi helysz  inek

A bank a sajat szamljara vagy az OTC piacon hajtja végre a meghbizast. A végrehajtast legjobb
végrehajtasnak kell tekinteni, ha a kétési arfolyam
« Vétel' esetén nem nagyobb, mint a végrehajtaskor az adott értékpapirra a Budapesti
Ertéktézsdén jegyzett legjobb eladasi ajanlat,
« Eladas® esetén pedig nem kisebb, mint a végrehajtaskor az adott értékpapirra a Budapesti
Ertékt6zsdén jegyzett legjobb vételi ajaniat.

Ha az értékpapirra nincs ajanlat a t6zsdén, akkor a bank a Bloomberg rendszeren megjelenitett,
jellemzéen indikativ’ arfolyamjegyzések alapjan hatarozza meg az értékpapir aktudlis piaci

4 Azt a piacot nevezziik likvidebbnek, amely nagyédrigalmat bonyolit, azaz amelyen kénnyebben takilun
partnert.
> az indikativ ajanlat csak tajékoztato jellegzaz nem jelent ajanlati ktottséget



vételi/eladasi hozamat és torekszik a megbizast a legjobb arfolyamjegyzés szintjén végrehajtani. A
végrehajtast legjobb végrehajtasnak kell tekinteni, ha a kotési arfolyamhoz tartozé hozam
« vétel' esetén nem kisebb, mint a végrehajtaskor a Bloomberg rendszeren megjelenitett
legjobb eladasi ajanlat hozama minusz 0,05%, (200 m Ft alatti Ggylet esetén legjobb eladasi
ajanlat hozama minusz 0,2%)
« eladas® esetén pedig nem nagyobb, mint a végrehajtaskor a Reuters rendszeren megjelenitett
legjobb vételi ajanlat hozama plusz 0,05%,(200 m Ft alatti tigylet esetén legjobb vételi ajanlat
hozama plusz 0,2%)

Aktudlis arinformacié hianyaban a bank legalabb kett6 —a teljesitési helyszinek kozoétt felsorolt-
befektetési szolgaltat6 altal adott ajanlat kozil valasztja ki a kedvezdbb teljesitheté ajanlatot.

Az OTC piacon egy-egy partnerrel szemben teljesithetd 6sszegre az alabbi megkoétések vonatkoznak:
a Bank legfeljebb

e aBank partnerre vonatkoz6 szabad Ugyletkotési limite,

e apartner Bankra vonatkoz6 szabad tgyletkotési limite, valamint

e —vételi megbizas esetén- a partner altal vallalt maximalis mennyiség koziil a legkisebb,
de legalabb a partner minimalis tgyletk6tési mérete 6sszegében tud egy adott partnerrel tzletet kétni
az OTC piacon. Az elérheté arfolyam fligg az lgylet méretétdl is. Fenti korlatozasok miatt nem
garantalt, hogy a bank a legjobb arfolyamjegyzésnek megfelelé arfolyamon tudja végrehajtani a
megbizast.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra adott limitaras megbizast abban az esetben ill. akkora az
0sszeg erejéig teljesiti a Bank, amely a fent leirt végrehajtasi eljaras szerint a megbizas felvételekor
teljesithetd a limitaron vagy anndl kedvezdbb arfolyamon. A megbizas nem teljesitheté része torlédik.
A limitarnal kedvezébb teljesitésbdl adodo elbnyt telies egészében az Ugyfél élvezi.

3.4. A bank altal forgalmazott nyiltvég d befektetési jegyekre adott megbizas
végrehajtasanak maddja, végrehaijtasi helyszinek

A cimben megjel6lt befektetési jegyek forgalmazasara vonatkozdéan a Bank szerzédést kotétt az adott
befektetési jegy vezetd forgalmazéjaval ill. alapkezeldjével. A befektetési jegyekre adott megbizast a
Bank az adott befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott arfolyamon és napon teljesiti.
A végrehajtads kozvetlenll a befektetési jegyek vezeté forgalmazojaval ill. alapkezel6jével szemben
torténik ill. a bank —a fentiekkel azonos feltételekkel- jogosult sajat szamlgjaval szemben is
végrehajtani a megbizasokat.

A nyiltvégl befektetési jegyekre nem adhatd limitaras megbizas, a megbizasok a befektetési alap
kezelési szabalyzatdban meghatarozott arfolyamon teljestilnek.

A bank az altala forgalmazott befektetési jegyekre adott megbizasokat megbizasi naponkent és
befektetési alaponként dsszevontan is teljesitheti. Az 6sszevonasbdél adédban egyetlen Ugyfelet sem
érhet hatrany.

3.4.1. A megbizasok végrehajtasara vonatkozo egyéb  szabalyok

A bank az azonos feltételi megbizasokat szigortan a beérkezés sorrendjében teljesiti.

A bank jogosult

« az Ugyfél bizomanyosi megbizasat masik Ugyfél megbizasaval vagy a bank sajat
megbizasaval 6sszevonni, ill.

« a bank altal igénybe vett kozremiikods részére engedélyezni az Ugyfél megbizasainak mas
megbizasokkal valé 0Osszevonasat és annak a kdzrem(kddd sajat szamldjara torténd
teljesitését, ha a kdzrem(kodé megfelel a Bszt. 65.8-aban foglaltaknak és ha ezzel egyetlen
olyan Ugyfél sem szenved —a megbizasai Osszességét tekintve- hatranyt, akinek a
megbizasat egy masik Ugyfélével 6sszevontak. Az 6sszevont végrehajtas az egy Ugyfél altal
adott tobb megbizas esetén egyes megbizasok tekintetében hatrannyal jarhat.



A bank a sajat szamlajara nem hajt végre ugyfélmegbizast vagy lgyletet Ggy, hogy az Ugyfél
megbizasat egy masik Ugyfél megbizasaval ésszevonja.

Az 0Osszevontan teljesitett megbizasok a végrehajtasi atlagaron kertlnek allokalasra az egyes
Ugyfelek kozott. Ha az 0Osszevont megbizas csak részben teljesilt, akkor a bank az egyes
megbizasok 6sszegével aranyosan allokéalja le a teljesitett mennyiséget. Az allokaciobdél kihagyhatok
azok a megbizasok, amelyekre allokalandé mennyiség (végrehajtasi atlagaron szamitott) értéke nem
éri el a 100 ezer forintot, kivéve, ha megbizas 100 ezer Ft-ot el nem éré dsszegre szolt. Ha az Ugyfél
megbizasa a bank sajat szamlajara végrehajtott Ggylettel kerlilt 6sszevonasra, akkor a bank az
allokacio soran el6szor az Ugyfélmegbizasokat teljesiti, és csak az esetlegesen fennmaradé dsszeget
allokalhatja a sajat szamlajara, kivéve, ha jogszabaly megengedi az aranyos allokaciot.

A bank jogosult esetileg eltérni a jelen végrehajtasi politikdban foglalt elvektdl és végrehajtasi
helyszinektdl,

« haaz az Ugyfél szamara kedvezdbb, vagy

< rendkivili kérilmények fennallasa esetén.

3.4.2. Fix aras ugyletek

Ha az Ugyfél és a Bank kozott pénzugyi eszkozre létrejott adas-vételi szerzédés konkrétan
meghatarozott arat tartalmaz (fix aras ugylet), akkor a végrehajtasi politika csak korlatozasokkal
érvényes. A szerz6désben meghatarozott ar a Bank nyereségét is tartalmazza, megbizasi dij nem
terheli az Ugyfelet.
Fix aras Ugylet az alabbi pénziigyi eszkdzok esetében jellemzé:

- Kotvények

- OTC derivativumok

- Certifikatok

— Befektetési jegyek

4. A végrehaijtasi politika feltlvizsgéalata

A bank a megbizasok végrehajtasat érintd korilmények lényeges valtozdsa esetén, de legalabb
évente fellilvizsgalja, hogy az alkalmazott végrehajtasi politika és teljesitési helyszinek tovabbra is
hatékonyan biztositjak-e az Ugyfelek szamara a megbizasok kovetkezetesen legjobb végrehajtasat. A
bank a végrehajtasi politikdja ill. a végrehajtasi helyszinek valtozasarél a modositasok
.www.sopronbank.hu honlapon és fidkjaiban valé kozzétételével tajékoztatja Ugyfeleit. Kérjilk, a
valtozasokat rendszeresen kisérje figyelemmel.



