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Szerzédéskotést megeldzd tajékoztato Ill. sz. melléklete:
Tajékoztato a hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirokrol

(allamkotvények, diszkont kincstarjegyek, egyéb kotvények)

1. ALTALANOS TUDNIVALOK A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKROL

A ,hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok” (pl. magyar allamkoétvények, kincstarjegyek, jelzalog kotvények, vallalati kétvények) az értékpapirt
kibocsatd szervezet addssagat testesitik meg. Az egyszeriiség kedvéért a tovabbiakban, ha a ,kbtvény” kifejezést délt betlivel szedjik, akkor
altalaban gondolunk a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra.

A kibocsato koteles a kétvény névértékét és az elére meghatarozott kamatot megfizetni a kétvény tulajdonosanak, az elére meghatarozott
Utemezés szerint.

A kétvény cimlete egy darab kotvény névértékét jelenti, azaz a cimlet meghatarozza a befektetés legkisebb egységét. A megvasarolt
kotvényliink 6ssznévertéke a cimlet és a k6tvények darabszamanak a szorzata.

A fix kamatozasu kétvények esetében mar a kibocsataskor meghirdetetésre és rogzitésre keril az egyes kamatfizetési periodusokban
kifizetendé kamat nagysaga, a teljes futamidére nézve. Ezzel szemben a valtozé kamatozasu kotvényeknél csak a kamat-megallapitas
maodja és ideje rogzitett, a kifizetendé kamat mértéke mindig csak az aktudlis kamatfizetési periddusral ismert.

2. HOGYAN TUDOM A PENZEMET KOTVENYBE BEFEKTETNI A SOPRON BANKNAL?

A Sopron Banktol megvasarolhatok és részére el is adhatok az arfolyamjegyzésében szerepld kétvények. A bank tobb kildnbdzd kétvényre
is jegyez veteli és eladasi arfolyamot, de nem a letez6 6sszesre. A Sopron Banknak mindig eladhatok a korabban a Sopron Banktdl vasarolt
kétvények, ha Onnek a lejarat el6tt mar sziksége lenne a befektetett pénzére.

A kétvenyeket a banknal nyitott értekpapirszamlan helyezheti el. Az értékpapirszamlan lévd kétvenyek esedékességeikor a bank jovairja az
On bankszamlajan a kibocsato altal megfizetett kamatot és lejaratkor a névértéket.

2.1  Hogyan kell értelmezni az arfolyamjegyzést?

A kdtvenyek arfolyamjegyzesekor a vétel/eladas kifejezéseket az Ugyfél szemszdgébdl nézziik, azaz a vételi darfolyam jeldli azt az értéket,
amelyen On a papirt megvéasarolhatja a Banktol, az eladdsi drfolyam pedig azt, amelyen On eladhatja azt a Banknak. Az arfolyamot a
névérték szazalékaban fejezzuk ki. Pl. a 98,76%-o0s arfolyam azt jelenti, hogy egy 10.000 Ft cimletl papir ellenértéke 9876 Ft.

Kamatoz6 értékpapirok esetében megkuldnbdztetjuk egymastdl a bruttd és a nettd arfolyamot. A brutté arfolyam a papir tényleges
ellenértéke, amelyet a vevd megfizet az eladonak. A netté arfolyamot ugy kapjuk meg, hogy a brutté arfolyambdl levonjuk a felhalmozott
kamatot. A felhalmozott kamat a soron kdvetkezd esedékes kamatnak - az el6z6 kamatfizetéstdl a papir megvasarlasaig jutd idétartamra

! Kamatperiédus alatt az egyik kamatfizetéstdl az azt kdzvetleniil kdvetd kamatfizetésig terjedd iddszakot értjiik.
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juté- iddéaranyos része. A felhalmozott kamatot azért kell a vevének megfizetnie az elado részére, mert a kamatfizetés esedékességekor a
telies kamatpriédusra® juté kamatot az a személy kapja meg, aki éppen a papir tulajdonosa.

Az arfolyamjegyzésben a Bank targynapi (T napi), T+1 napi és T+2 napi elszamolasra is jegyez arfolyamot. A T+1 és a T+2 napi elszamolasra
torténd vasarlast csak azon Ugyfeleink részére ajanljuk, akik részére a bank értékpapir-elszamolasi limitet hagyott jéva.

Az arfolyamjegyzés hozam-adatot is tartalmaz. Diszkont kincstarjegyek és fix kamatozasu kétvények esetében
e a vételi hozam azt mutatja meg, hogy a befekteté mekkora jovedelemhez jut , ha a papirt megtartja a lejaratig
e az eladasi hozam azt mutatja, hogy a befekteté mekkora jovedelemrél mond le az eladastdl a lejaratig szamolva

Valtozé kamatozasu kétvények esetében a hozam a kovetkezd kamatfizetésig terjed6 idészakra szol és azt feltételezi, hogy a kévetkezd
esedékességkor —rogton a kamat kifizetését kdvetéen- a papir pont a névértékét éri (e feltételezés azonban nem biztos, hogy teljesulni fog!).

2.2 Mi a hozam?

Hozam alatt azt a szazalékban kifejezett értéket értjik, amelyet On a befektetett pénzére vetitve megkap. A kétvények hozama mindig egy
évre vetitett értéket jelent, és kamatos kamatozassal értendd. A hozam két forrasbél eredhet:

e a kibocsato altal fizetett kamat(ok)
e az eladasi ar (lejaratig tartott papir esetében a névérték) és a vételi nettd arfolyam kilonbozete

Fontos tudni: Ha On hosszabb futamideji papirt vasarol, mint amennyi id6re rendelkezésre all a megtakaritasa, azaz nem tudja kivarni a
lejaratot, akkor a papirt majd el kell adnia. A jov6beli eladasi arat azonban nem lehet elére tudni, ezért nem tudhatja elére, hogy végul
mekkora hozamhoz fog jutni.

A valtoz6 kamatozasu értékpapirok esetében akkor sem lehet elére megmondani a hozamot, ha On lejaratig megtartja a papirt. Onnek mégis
egyfajta biztonsagot jelent, hogy a magyar allam rogziti a jdévdbeli kamatok meghatarozasanak madjat, amelytél dnkényesen nem térhet el.
Valtozo kamatozasu allamkoétvények esetében On éltalaban arra szamithat, hogy mindenkor a rovid futamidejii piaci kamatlabhoz igazodo
kamathoz fog jutni.

Ha On fix kamatozasu papirt valaszt és azt a lejaratig megtartja, akkor a hozamot a teljes futamidére nézve elre ismeri.

Az kotvenyek hozamanak kiszamitasara tobbféle modszer Iétezik. A magyar piacon elterjedt —és az Allamadossag Kezeld Kdzpont Altal
javasolt- modszer az un. ISMA modszer (részletes leirasat lasd: www.akk.hu Fentiek mellett On az egységes hozammutatéval (EHM) is
talalkozhat. Az EHM kdzvetlenll dsszehasonlithatd a betétek esetében alkalmazott EBKM mutatoval.

A belfoldi adéilletéségli maganszemélyek adézasa szempontjabdl a hozam —annak forrasatdl fliggetlenil- kamatnak mindstl és altalanos
esetben 15%-kal ad6zik, amelyet a bank von le. Az ad6zas részletes szabalyait kiadvanyunk , Tajékoztato a tékejovedelmek addzasarol” c.
mellékletében talalja meg.


http://www.akk.hu/
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3. A KOTVENYEK ARFOLYAM INGADOZASANAK MERTEKE

A piaci hozam szintje —az ,Altalanos tajékoztatd a pénziigyi eszkdzok kockézatairdl” cimii mellékletben felsorolt tényez6k hatasara-
folyamatosan valtozik, és mindig olyan szintre all be, hogy a téke iranti kereslet és a kinalat egyensulyba keriljon. A hozam fiigg a hatralévd
futamidétol, azaz pl. egy egyéves papirt jellemzéen mas hozam mellett vasarolhatunk ill. adhatunk el, mint egy 10 évest.

A kétvények arfolyama mindig ugy alakul, hogy a vevé szamara a piaci hozamot biztositsa.

Tekintettel arra, hogy a kétvények esetében a hozam jobban nyomon kévethetd, mint az arfolyam (utébbira ugyanis hatast gyakorolnak a
kamatfizetések is), az alabbiakban bemutatjuk, hogy 1% hozamvaltozas kb. mekkora arfolyamvaltozast okoz a kuldnb6z6 futamidejd, fix
kamatozasu kétvények esetében:

A KOTVENY FUTAMIDEJEVEL EGYUTT NO A KOCKAZATA

Fix 7%-0s kamatozasu kotvény értéke, ha a piaci hozamszint 5 - 9% kdzdtt mozog

Arfolyam (%)

125
120 «— 5% hozam
115
110 «— 6% hozam
105
100 ~ <«— 7% hozam
95
90 +— 8% hozam
85 -
80 T ‘ ‘ 9 % hozam

0.5 1 2 3 4 5 10 15

Kotvény hatralévé futamideje (év)

Jol lathatd, hogy minél hosszabb a fix kamatozasu értékpapir hatralévd futamideje, annal érzékenyebben reagal ugyanakkora
hozamvaltozasra.

Példa: Ha a befektetd megtakaritasa 5 évre all rendelkezésre, akkor

e vasarolhat 5 éves futamideji papirt fix kamatra. Ekkor pontosan tudja, hogy mekkora jovedelemhez fog jutni (csak azt nem, hogy
annak mekkora lesz majd a vasarldereje).
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o vasarolhat 5 évnél rovidebb futamidejl papirt, majd a lejaratkor Ujra befekteti pénzét a fennmaradé futamidére, ma még ismeretlen
hozam mellett. Ebben az esetben tehat nem tudja elére, hogy pontosan mekkora jévedelemhez fog jutni az 6t év alatt, de jo eséllyel
szamithat arra, hogy a jov6beli —-még ismeretlen hozam- nagyjabdl az inflacioval egyezd iranyban fog valtozni a jelenlegihez
képest.

e végul vasarolhat hosszabb futamidejii (pl. 15 éves) kbtvényt, amelyet 6t év mulva elad. Szamitania kell azonban arra, hogy 6t év
alatt megvaltozhat a piaci hozamszint, ennek megfelel6en kedvezd ill. akar kedvezétlen iranyban megvaltozhat a papir arfolyama,
extra hozamhoz, ill. hozamveszteséghez juttatva a befektetét (a fenti abran a 10 éves futamidénél latjuk az érzékenységet, hiszen
a ma 15 éves papir 5 év mulva mar csak 10 éves lesz.)

Ha a befekteté nem tartja meg lejaratig a kétvényt, akkor eléfordulhat, hogy az eladaskor veszteséget szenved el. A veszteség kockazata
kiléndsen akkor nagy, ha hosszu futamidejd, fix kamatozasu papirt a vételt kovetd rovid idén belil kivanunk eladni.

1. sz. fliggelék: Forintban kibocsatott magyar allampapirok

A magyar allampapir a magyar allam adossagat testesiti meg. A magyar allam szavatol az allampapir kamatai és lejaratkor a névérték
megfizetéséért.

Az allampapirok a futamidejik alatt barmikor megvasarolhaték és eladhaték az aktualis piaci értékikdn. A megvasarolhato allampapirok
lejarata néhany héttél 20 évig terjed.

Az allampapir a Bszt.? szerint (4n. ,nem komplex” értékpapirnak minésdil.
A magyar allampapirok két f6 fajtaja a diszkont kincstarjegy és az allamkotvény.

1.1 A diszkont kincstarjegy

A diszkont kincstarjegy kamatot nem fizet, hanem a névertéknél alacsonyabb, un. diszkont aron kerdl forgalomba, lejaratkor pedig a
névértéket fizeti vissza. A diszkont 6sszege a névérték és a vételar kdzotti kuldonbség. Ha On a diszkont kincstarjegyet a lejaratig megtartja,
akkor a befektetett pénzének a hozadéka éppen megegyezik a diszkont 6sszegével.

Példa: Ha egy db 10.000 Ft-os cimletd, fél éves hatralévé futamidejl diszkont kincstarjegy 9901 Ft-ba kertl, akkor a diszkont 6sszege
99 Ft. Lejaratkor a befektetd 10.000 Ft-ot kap kézhez, azaz a 9901 Ft-jara vetitve 99 Ft jovedelemhez jut, amely a befektetésére
vetitve 1%-ot tesz ki fél évre, azaz a befektetd éves hozama 2%.

22007. évi CXXXVIIL. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatdkrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (a
tovabbiakban: Bszt.)

4
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A diszkont kincstarjegyek dematerializalt értékpapirok, azaz csak értékpapir szamlan tarthaték nyilvan, kinyomtatasra nem kerulnek.
Futamidejuk legfeljebb egy év. Devizakulfoldi és devizabelfoldi természetes és jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkuli szervezetek
egyarant megvasarolhatjak. E kérben a papirok a teljes futamidejik alatt szabadon atruhazhaték. Masodpiaci forgalomban egy éven belll
Iényegében barmilyen hatralevé futamidével megvasarolhatok. Lejaratuk mindig szerdai napra esik, alapcimletik 10 ezer forint. A 3 és 12
hénapos diszkont kincstéarjegyek bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére.

1.2 A magyar allamkétvény

A magyar allamkoétvény kamatozo allampapir. A forintban kibocsatott magyar allamkétvények jelenleg négyféle, 5, 10, 15, 20 éves eredeti
futamiddvel keriilnek rendszeresen értékesitésre®, de masodlagos forgalomban gyakorlatilag barmilyen futamidével megvasarolhatok®.

A kamatfizetés gyakorisagat tekintve a magyar allamkotvények kdzott vannak éves és féléves gyakorisaggal kamatot fizeté papirok is. A
2002-t8l forintban kibocsatasra kerul6 allamkotvények évente fizetnek kamatot. A kamatfizetések és a lejarat datumai (Un. esedékességek)
el6re rogzitettek. A forintban kibocsatott egyes allampapirok esedékességeirél a www.akk.hu oldalon tajékozodhat.

A magyar allamkdétvényt devizabelfoldi természetes és jogi személyek, jogi személyiség nélklli szervezetek vasarolhatjak meg. E kdrben az
allamkoétvény a futamidé alatt szabadon atruhazhaté. Deviza kilféldiek a hatalyos devizajogszabalyok alapjan, az abban meghatarozott
feltételek szerint, az allamkotvényt teljes futamideje alatt megvasarolhatjak és értékesithetik.

A kibocsatas mddja szerint megkuldnbdztethetlink nyilvanos vagy zartkér(i kibocsatas soran értékesitett allamkotvényeket. A Sopron Bank
csak nyilvanosan kibocsatott allamkotvényeket forgalmaz a lakossagi ugyfelek szamara.

A forintban kibocsatott magyar allamkoétvények alapcimlete 10 ezer forint.

1999. aprilis 12 6ta a magyar allamkotvények dematerializalt formaban kerllnek kibocsatasra, ezért csak értékpapirszamlan tarthatoak,
kinyomtatott formaban nem léteznek.

A forintban kibocsatott magyar allamkétvény bevezetésre keriil a Budapesti Ertéktézsdére.

2. A MAGYAR ALLAMPAPIROK ARFOLYAM INGADOZASANAK MERTEKE

Kérjuk, a piaci hozamok multbeli alakulasarol a www.akk.hu honlapon tajékozdodjék. Ugyanitt megtalalja az allampapirok arfolyamanak
alakulasat is.

3. A MAGYAR ALLAMPAPIROK KOCKAZATAI

3 A 3 és 5 éves lejaratu fix kamatozasu kotvények 1996. majus , illetve 1997. januar 6ta, 10 éves fix kamatozasu kétvények 1999. januar 6ta, a 15 éves
futamidejd, fix kamatozasu kétvények 2001. november 6ta, mig az 5 éves futamidejl, valtozé kamatozasu allampapirok 1998. marcius 6ta kertilnek
rendszeresen kibocsatasra.

4 Pl. az egy évvel ezel6tt 3 évesként kibocsatott allampapir hatralévé futamideje mar csak két év, stb.
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Az ,Altalanos tajékoztatd a pénziigyi eszkdzok kockézatairdl” mellékletben felsorolt kockazatok az alabbiak szerint jellemzik a forintban
kibocsatott magyar allampapirokat:

Jellemz6-e az

Kockazatok &lampapirokra Megjegyzés

Kamatkockazat v fix kamatozas esetén a futamidé névekedésével ndvekvé mértéki

Inflaciobol eredé kockazat v kiildndsen a hosszu futamidejl, fix kamatozasu papirok esetén

Fizet6képesség valtozasanak kockazata alacsony (a magyar allam fizet6képességének kockazata)

Likviditasi kockazat v alacsony, a magyar allampapirok altalaban kénnyen eladhatdk

Deviza kockazat -

Transzferkockazat -

Orszag kockazat -

Arfolyamkockazat v fix kamatozas esetén a futamidé névekedésével ndvekvé mértéki
v

Adoézasi kockazatok
A teljes befektetett 6sszeg elvesztésének kockazata - Magyarorszag fizetésképtellenné valasa ill hiperinflacié esetén
Hitelbdl torténd befektetés kockazata -
Szarmaztatott Ugyletek kockazata -
Ovadék kockazat (pétldlagos befizetés, kényszerlikvidalas) -
Garanciak —

Mindsités 2020. év végén: Moody’s Baa3 pozitiv, S&P BBB stabil , Fitch BBB stabil

Ezek alapjan a magyar allampapirok mindharom nemzetk6zi minésit6 intézetnél a befektetésre ajanlott kategoriaban vannak. Ennek
ellenére Ugyfeleink figyelmébe ajanljuk a kibocsaté fizetbképességének valtozasabodl eredd kockazatokat (I. Szerzédéskotést
megel6z6 tajékoztatd Il. sz. melléklete).

Tovabba felhivjuk figyelmét, hogy a befektetd veszteséget is elszenvedhet az allampapirokon, ha nem tartja meg lejaratig az allampapirt (.
lll. sz. melléklet 3. pontjat), ill. ha a magyar allam fizetésképtelenné valik. Utdbbi esetben akar a teljes befektetett dsszeg is elveszhet. Egy
esetleges magyarorszagi hiperinflacio elértéktelenitheti a befektetésink vasarloerejét.

4. AZ ALLAMPAPIROK KIBOCSATASAHOZ KESZULT ISMERTETOK

Az allampapirok kibocsatéja altal készitett ismerteték elérheték a www.akk.hu honlapon.

5. AZ ALLAMPAPIROK KIBOCSATASAHOZ KESZULT TAJEKOZTATOK
A bevezetében felsorolt allamkétvények kibocsatasi tajékoztatdjat a bevezetében talalhaté tablazatban szerepld oldalrdl toltheti le.

A Sopron Bank Zrt. nem vallal felel6sséget az altala megadott —harmadik személyek altal készitett és izemeltetett- honlapokon kézzétett
informaciokert.
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